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Wat brengt de economie in 2023 ?
Chief Economist V. Goossens geeft haar prognose voor de Belgische economie in 2023.

Zij brengt kort de mondiale economische context in herinnering, die gekenmerkt wordt door de
volgende elementen :

- De wereld is momenteel verdeeld in 3 zones :

1. China, dat door haar "Zero-Covid-Policy" en de beperkingen die het oplegt, haar
binnenlandse vraag onder druk ziet staan, terwijl haar productie en uitvoer aanzienlijk
vertragen;

2. De VS, waar de FED een beleid van monetaire verkrapping voert om de inflatie te bestrijden
en te voorkomen dat de economie uit de hand loopt, hetgeen op de vooruitzichten van de VS
drukt;

3. De Europese zone, waar ongewone energieprijzen de economie in een recessie duwen.

- Verschillende andere factoren dragen bij tot dit beeld :

1. De daling van het ondernemersvertrouwen wereldwijd;

2. Het feit dat, ondanks enige verbetering, de wereldwijde bevoorradingsketen nog steeds
verre van genormaliseerd is;

3. Het tekort aan arbeidskrachten waarmee zowel de VS als de eurozone op de arbeidsmarkt
worden geconfronteerd;

4. De hoge koers van de Amerikaanse dollar (waarmee gas, olie, enz. wordt betaald);

5. De strijd van de grote centrale banken om de inflatie te beheersen.

De inflatie in de eurozone is hoger en langer dan verwacht en zal pas vanaf 2023 geleidelijk gaan
dalen. Voor Belgié wordt een niveau van ongeveer 6% verwacht.

De gasreserves in Europa zijn vol, waardoor de prijs van dit product daalt. Anderzijds hebben de
OPEC-landen besloten hun productie te verminderen om de olieprijzen te doen stijgen, maar deze
blijven voorlopig op een aanvaardbaar niveau.

Er worden Europese maatregelen verwacht om de gasprijs te beperken. Europa heeft ook

aangekondigd de overwinsten van elektriciteitsproducenten te zullen belasten.

De verbetering van de bevoorradingsketen en de vertraging van de economische groei hebben een
gunstig effect gehad op de staal-, aluminium- en koperprijzen, die zich hebben genormaliseerd. De
voedselprijzen zijn gestopt met stijgen maar blijven hoog als gevolg van een reeks gebeurtenissen
zoals klimaatproblemen, onzekerheid over de Oekraiense productie, stijgende kunstmestprijzen, enz.

De rentetarieven blijven zeer volatiel. De langetermijnrente is sinds het begin van het jaar gestegen
door de stijgende Amerikaanse rente, de toenemende inflatie en de verwachte renteverhogingen
door de ECB. Wanneer de markten voor een lange periode een hoge langetermijnrente verwachten,
neigt de kortetermijnrente naar of zelfs boven de langetermijnrente.



De markten maken zich vooral zorgen over het overheidsbeheer in Engeland en Italié. Belgié blijft
een geval van een zeer sterke arbeidsmarkt waar meer dan een derde van de bedrijven te kampen
heeft met personeelstekorten, hogere productiekosten dan in het buitenland en een nog sterkere
stijging van de arbeidskosten die in 2023 wordt verwacht, alsook een scherpe daling van het
ondernemersvertrouwen, vooral in de detailhandel en de industrie.

De investeringen in Belgié zijn in 2022 gedaald. In 2023 wordt een beperkt herstel van de
bedrijfsinvesteringen verwacht, terwijl de overheidsinvesteringen, mogelijk gemaakt door Europees
ingrijpen, in 2023 weer zullen stijgen. Het aantal faillissementen in Belgié blijft beperkt en is terug op
een "pre-covid"-niveau, waarbij vooral bedrijven in de bouw, de detailhandel en de horeca werden
getroffen.

De hoge cashflow van de Belgische ondernemingen zal hen in staat stellen de kostenstijgingen
waarmee zij zullen worden geconfronteerd, gedeeltelijk op te vangen. De vastgoedmarkt zal zich de
komende jaren stabiliseren onder het gecombineerde effect van stijgende rentevoeten en de prijs
van renovaties.

De verschillende regeringen zullen in 2022 en 2023 8,2 miljard besteden aan maatregelen om de
energiecrisis aan te pakken, dus men kan zich afvragen waar de besparingen zullen worden gehaald
om deze middelen vrij te maken, hoe de overheidsschuld zal worden beheerd en hoe flexibel Europa
met deze begrotingssituatie zal omgaan. De economische vertraging in Belgié houdt aan en we
stevenen af op een nulgroei in 2023, met een hoge inflatie.



